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KONJUNKTURLAGET

Forsamrat stamningslage i varldsekonomin

Efter att finansmarknaderna stabiliserats och vdrldens
borser vant uppat steg konfidensindikatorerna i manga
lander i borjan pa aret och forvantningar byggdes upp
om att dterhdmtningen i den globala ekonomin snart
skulle komma igéng pé allvar. An sé linge har dock dessa
forvantningar inte infriats utan aterhdmtningen har gatt
ganska trogt, i synnerhet i Europa dér situationen snarare
fortsatt att forsdmras. Pa senare tid har dessutom oron i
euroomradet tagit ny fart pa grund av akuta krissituationer
i Cypern och Slovenien samt politiskt kaos i Italien och en
begynnande budgetkris i Frankrike. I kombination med
budgetbrak och svaga jobbsiffror i USA samt samre tillvaxt
dn vantat i Kina har detta inneburit 6kad osdkerhet om
tillstandet i varldsekonomin och den positiva stimningen
frdn borjan av aret har dampats.

Ett tecken pa att bilden av varldsekonomin mérknat ar
att IMF reviderat ned sin prognos for den globala tillvaxten.
Man konstaterar att borjan pa dret varit svag i de storre
ekonomierna men &r trots allt hyggligt optimistisk om
utvecklingen framgent och spar att tillvixten i vérldseko-
nomin blir 3,3 procent i ar och 4 procent nésta ar.

Véarldshandel med varor
Sasongrensade manadsdata i volym

index 2005=100
5

130

125

120

115

110

105
2010

Kalla: CPB

201 2012 2013

Sjunkande varldshandel

Ett tecken pd att aterhdmtningen i varldsekonomin gér
trogt &r att varldshandeln inte vill ta fart. Tillvaxten i varlds-
handeln har varit ddmpad de tva senaste dren men under
andra halvaret i fjol sag trenden ut att vara pa vag uppat.
Inledningen pa 2013 har dock bjudit pa en svag utveckling
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Svenska ekonomiska indikatorer

och i februari sjonk varldshandeln, enligt nederldndska
CPB:s World Trade Monitor, med 0,7 procent, sisongrensat
och jamfort med féregdende manad. Nedgangen omfattade
saval de utvecklade industrildnderna som tillvixtldnderna.
Man ska visserligen inte dra for stora véxlar pa enstaka
manadsnoteringar men dven ur ett lite lingre perspektiv ar
utvecklingen svag —under tremanadersperioden december
till februari véxte varldshandeln med mattliga 0,2 procent
jamfort med foregaende tremanadersperiod.

Europeiska konjunkturindikatorer vander ned

Den europeiska ekonomin har de senaste manaderna fort-
satt att forsdmras och arbetslosheten har Okat ytterligare.
I borjan av aret fanns forhoppningar om en vandning da
flera konjunkturindikatorer steg kraftigt i slutet av 2012
och inledningen av 2013. De senaste manaderna har dock
indikatorerna vént nedat igen. EU-kommissionens kon-
junkturbarometer visade i april att konjunkturen i séval EU
totalt som euroomradet férsimrades jamfort med mars och
hela arets uppgang dr nu utraderad. Markits inkopschefs-
index for eurozonen fortsatte dessutom, enligt preliminéra
berdkningar, att sjunka i april och ar dven det tillbaka pa en
lagre niva dn vid drsskiftet. Bdda dessa indikatorer ligger
fortfarande pd nivder som indikerar krympande ekonomi.

Atstramningar sinker amerikansk tillvaxt

Enligt prelimindra berdkningar vaxte USA:s BNP med 2,5
procent fran fjarde till forsta kvartalet och uppraknat till
arstakt. Det var ndgot simre dn de 3 procent som mark-
naden réknat med. Som sa ofta var det hushéllen som var
den framsta drivkraften med en konsumtionsdkning pa
3,2 procent som ldimnade ett positivt tillvaxtbidrag pa hela
2,2 procentenheter. Detta skedde trots att de disponibla
inkomsterna minskade med ver 5 procent, till stor del pa
grund av atstramningarna som tradde i kraft vid arsskiftet.
Sparkvoten sjonk ddrmed till ldga 2,6 procent vilket betyder
att utrymmet for att fortsatta att oka konsumtionen ér starkt
begréansat. Det storsta sanket for BNP-tillvaxten var ned-
dragningar i den offentliga konsumtionen dér exempelvis
forsvarsutgifterna fortsatte att sjunka kraftigt. Under andra
kvartalet kommer en andra omgéng med atstramningar,
denna gang framst i form av nedskdrningar inom offentlig
sektor, sa mycket talar for att tillvixten under innevarande
kvartal blir svagare dn forsta kvartalet.

Centralbanken Federal Reserve (Fed) meddelade 1 maj
att stodkdpen av obligationer fortsdtter pd samma hoga
niva som tidigare. I pressmeddelandet formulerade man
sig nagot mjukare om framtida atgérder vilket kan tolkas
som att en nedtrappning ligger ldngre bort dn tidigare.
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Kina bromsar in pa nytt

Som vi skrivit om tidigare sa saktade den kinesiska eko-
nomin in i slutet av 2011 vilket ledde till oro for att den
tidigare palitliga tillvixtmotorn borjat hacka. BNP-tillvaxten
tog sedan fart igen under andra halvaret 2012 men ménga
makroekonomiska bedomare ifrdgasatte uthdlligheten i
aterhdmtningen. Nar Kina presenterade BNP-siffror for
forsta kvartalet 2013 visade det sig att tillvixten aterigen
sjunkit. Enligt prelimindra berdkningar 6kade BNP fran
fjarde kvartalet i fjol med 1,6 procent i sdsongrensade
tal. Uppraknat till arstakt motsvarar det en tillvéxt pa 6,6
procent vilket dr betydligt ldgre dn regeringens tillvaxtmal
pa 7,5 procent. Utover detta sa har HSBC/Markits inkops-
chefsindex backat pa sistone och sjonk i april tillbaka med
1,1 enheter till 50,5. Efter att i slutet av fjolaret ha atervéant
till tillvaxtzonen borjar nivan nu dter narma sig 50-strecket
vilket indikerar att det drojer ett tag innan den kinesiska
industrin atervander till tidigare tillvaxtnivaer.

Kinas BNP-tillvaxt
Sasongrensad utveckling fran foregaende kvartal,
uppraknad till arstakt
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Regeringen mindre optimistisk

Situationen i omvarlden har stor paverkan péd den utri-
keshandelsberoende svenska ekonomin och den senaste
tidens svaga utveckling har fatt regeringen att se morkare
pé den svenska ekonomin. Nar finansminister Anders Borg
presenterade varbudgeten levererade han en rejal sinkning
av regeringens tillvéxtprognos. Istallet for att ta fart 2014
tror regeringen nu att tillvixten kommer igang pa allvar
forst 2015. For innevarande ar revideras prognosen for
BNP-tillvéaxten visserligen upp med nagot till 1,2 procent
men nésta ars tillvaxtprognos pa 2,2 procent innebdr en
sankning med hela 0,8 procentenheter. Anders Borg sa
pa presskonferensen att “en stark motvind fran varlds-
ekonomin héller tillbaka dterhdmtningen i Sverige” och
framholl att det framfor allt dr den svaga utvecklingen i
Europa som ligger bakom den dystrare prognosen. Till f6ljd
av den svagare tillvixten tror regeringen att arbetslosheten
kommer att oka.

Riksbanken sankte rantebanan
Aven Riksbanken har blivit mindre positiv i sin syn pa
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Sveriges ekonomi. Vid det penningpolitiska motet i april
lat man visserligen repordntan ligga still pa 1,0 procent
men reviderade ned rdntebanan vésentligt. Rintebanan,
som ar Riksbankens prognos for den framtida reporédntan,
pekade tidigare mot en hdjning i borjan av ndsta ar men
visar nu att en rantehdjning troligen drojer till senare
delen av 2014. Huvudorsaken till den ldgre rdntebanan
ar att det vantas ta langre tid 4an man tidigare bedomt for
inflationen att na malet pa 2 procent. Detta beror dels pa
den starka kronan och dels pa att efterfradgan dr svag vilket
gor att foretagen har svarare att fora 6ver 6kade kostnader
till konsumentpriserna.

Hushallen allt muntrare

Det ar ingen tvekan om att Sverige ar inne i en lagkonjunk-
tur och det ser ut som att det kommer att ta ett tag innan
den ekonomiska aktiviteten kommer igdng pa allvar. Det
ska dock papekas att vi dn sé ldnge klarat oss forvanansvart
oskadda genom krisen i Europa och makrosignalerna har pa
senare tid signalerat en aterhamtning. Efter fyra manader
med uppgang sjonk visserligen Kl:s barometerindikator
tillbaka nagot i april men nivan ér fortfarande betydligt
hégre én i hostas. Hushallens konfidensindikator fortsatte
att 6ka tack vare dkad optimism om saval utvecklingen i
den svenska som den egna ekonomin. Indikatorn ligger
nu nagot over det historiska genomsnittet vilket starker
forhoppningarna om att hushallen ska vara motorn for
tillviaxten. Detaljhandelsforséljningen, som &r en bra in-
dikator pa hushallens konsumtionsbendgenhet, har gatt
nagorlunda starkt i borjan pa dret &ven om den dimpades
nagot i mars. Forsdljningen av kldder och skor har &n sa
lange varit svag vilket formodligen till stor del beror pa det
kalla véadret. Det senaste arets goda inkomstokningar har
hittills framfor allt gatt till 6kat sparande men nér varvar-
men kommer finns forhoppningar om att hushallen ska
latta pa de valfyllda planbockerna.

Industrikonjunkturen stabiliseras

Ett annat gott tecken i KI-barometern var att industrins
konfidensindikator steg med tva enheter och nu bara ligger
tre enheter under det historiska genomsnittet. Uppgangen
pa tva enheter var visserligen blygsam men var dnda ett
stegiratt riktning och bland ljuspunkterna fanns forbéattrat
orderldge och mer optimistiska produktionsplaner. Swed-
bank/Silfs inképschefsindex backade istillet med 2,5 en-
heter i april men ligger med virdet 49,6 bara knappt under
den neutrala 50-nivan. Indexet ar dessutom fortsatt pa en
betydligt hogre niva dn i hostas och nedgangen i april ska
kanske ses som en korrigering efter den snabba uppgangen
under forsta kvartalet. Den kraftiga forbattring som indexet
visat har inte bekraftats av harddata och mahdnda speglar
den nuvarande indexnivan industrikonjunkturen pa ett
mer réttvisande satt. [ april sjonk visserligen delindexet for
orderingangen men det ligger fortsatt kvar i tillvixtzonen.
Det gor dven index for produktionsplanerna sa samman-
taget ser framtidsutsikterna for industrin ganska ljusa ut.
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Verkstadscheferna anar en ljusning

Resultaten fran ovan ndmnda undersokningar éverrens-
staimmer med de signaler som kommit fran industrifo-
retagen i samband med rapporterna for forsta kvartalet.
Rapportfloden har visserligen bjudit pa 6verlag svaga
resultat men flertalet verkstadsbolag har vittnat om att
botten dr nadd och att efterfragan ar pa uppgang. Last-
bilsmarknaden brukar ligga tidigt i konjunkturcykeln sa
att savél Scania som Volvo rapporterar kraftigt 6kad or-
deringang under forsta kvartalet kan vara tecken pa att en
konjunkturférstirkning ar p4 géng. Aven andra storbolag
som Sandvik och SKF har en vindning i sikte och rap-
porterar om 6kad aktivitet och svagt stigande efterfragan
de senaste manaderna.

Att orderingangen till industrin stabiliserats bekréftas
av SCB:s orderingangsstatistik som visade pa en uppgang
i februari med hela 3,5 procent, sisongrensat och jamfort
med januari. Denna statistik dr volatil och man ska inte
dra for stora slutsatser fran enstaka manadsnoteringar,
men om man studerar en langre period ser man att den
negativa trenden tog slut i november i fjol. I december
véande utvecklingen uppat och under perioden december-
januari var orderingangen 1,7 procent hogre dn féregaende
tremanadersperiod. Uppgangen omfattar savdl hemma-
som exportmarknad och bédde insats- och investerings-
varubranscherna. Att utvecklingen varit positiv pa senare
tid understryks av att orderingangen i februari, for forsta
gangen sedan september 2011, var hogre dn motsvarande
manad féregaende ar.

Naringslivsproduktionen svagt uppat

Ett ytterligare tecken pa att industrikonjunkturen &r pa
vdg att dterhdmtas &r att industriproduktionen upphort
att minska. Efter en kraftig nedgang under hosten i fjol
visade Industriproduktionsindex pa en stabilisering mot
slutet av dret och i bérjan av 2013 har nivan varit i stort sett
ofdrandrad. Tack vare detta vande tremanadersjamforelsen
upp i februari och visade for forsta gangen pa ett halvar
upp en positiv utveckling. Tjansteproduktionsindex visar
samtidigt att tjansteproduktionen inlett aret starkt och i
februari uppvisade den bésta tremanadersutvecklingen
pa sju manader. Aven byggproduktionen 6kade och den
enda naringslivssektor som uppvisade en nedgang var
gruvindustrin. Produktionsindex dver néringslivet visar
att ndringslivsproduktionen sammantaget ckade med 0,3
procent under perioden december—februari, sdasongrensat
och jamfort med foregaende tremanadersperiod. Det &r
visserligen en ganska blygsam 6kning men dnda den bésta
tremdnadersutvecklingen sedan augusti i fjol.

INDUSTRI

Statistikskorden har hittills i ar gett ett blandat intryck
av utvecklingen i den svenska industrin. I februari steg
industriproduktionen nagot och tecken eller atminstone
forhoppningar om en varaktig vandning har skymtats.

Siffrorna 6ver orderingangen visade pa en rejdl uppgang
i februari pa bade méanadsbasis och arsbasis.

Léget ar dock fortfarande svagt inom de flesta del-
branscher sa en eventuell uppgang sker fran laga nivéer.
Framforallt har den vikande industrikonjunkturen med-
fort stora personalnedskdrningar under det senaste aret,
vilket bekréftas av arbetskraftsundersokningarna i mars.
Jamfort med mars 2012 har sysselsattningen inom till-
verkningsindustrin minskat med 28 000 personer, vilket
motsvarar ndrmare 5 procent av det totala antalet sys-
selsatta i branschen.

Forvantningarna dr ddremot stora om att efterfragan
kommer att lyfta successivt under aret. I Konjunkturinsti-
tutets aprilbarometer steg industrins konfidensindikator
ytterligare nagra enheter och ndrmar sig det historiska
genomsnittet. Manga branscher spar 6kad produktion
de kommande manaderna men raknar d&nda med att
sysselsdttningen kommer fortsatta att minska. Positivt ar
dock att andelen féretag som planerar personalnedskar-
ningar har minskat ndgot vilket indikerar att takten pa
sysselsdttningsminskningen avtar. Inom vissa branscher,
sasom motorfordonsindustrin, har stimningslaget ljus-
nat sd mycket att man till och med raknar med att utéka
personalstyrkan.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

Rickard Bengtsberg

Nytt sdsongrensningsprogram

Fran och med publicering av februari 2013 anvands en
ny programvara for sisongrensning. Dessa férandringar
medfor mer eller mindre omfattande revideringar i sd-
songrensade tal, dven ldngre tillbaka i tiden.

Industriproduktion

Forandring i procent
feb 13/ dec 12—feb 13/ feb 13/ jan—feb 13/
jan13  sep-nov12 feb12 jan—feb 12
1 -1 -1
0 -8 -8

Hela industrin 0

Travaruindustri, ej moébler 2

Massa och papper —4 1 -3 -3
Grafisk industri -4 0 -7 -7
Kemisk industri och lakem. —4 1 . .
Stal- och metallverk 3 -1 -12 -12
Metallvaruindustri 9 -3 -9 -9
Elektronikindustri -7 10 -1 -1
Maskinindustri -2 -5 =21 21
Industri for motorfordon 3 —4 -8 -8

Svag uppgang for industriproduktionen

Efter att ha inlett aret med negativa tal uppvisade indu-
striproduktionen en positiv utveckling i februari. Pro-
duktionsvolymen ¢kade med 0,5 procent jamfort med
foregaende manad och rensat for sasongseffekter. Bland
industrins huvudgrupper visade insatsvaruindustrin och
industrin for varaktiga konsumtionsvaror positiv utveckling

Statistiska centralbyrdin
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medan Ovriga huvudgrupper backade. I likhet med narmast
foregdende manader var utvecklingen bland industrins
delbranscher spretig i februari. Starkast utvecklades in-
dustrin for metallvaror med en uppgang pa 9,2 procent.
Utvecklingen av produktionen inom denna bransch var
hoppig under 2012 och har aven inlett 2013 ojamnt med
en nedgang i januari foljt av en uppgang i februari. Svagast
utveckling i februari uppvisade elektronikvaruindustrin ddr
produktionen minskade med 7,3 procent. Aven i denna
bransch var utvecklingen spretig under 2012 men aret
avslutades med en stark uppgang i december. I januari
2013 var utvecklingen fortsatt svagt positiv men i februari
vande utvecklingen alltsa nedat .

Svag uppgang aven i tremanadersjamforelsen
Efter att ha visat upp en negativ utvecklig under de fem
senaste manaderna viande tremdnadersjamforelsen upp i
februari och visade upp en svagt positiv utveckling for indu-
strin som helhet. Under perioden december 2012—februari
2013 okade produktionen med 0,6 procent i sdsongren-
sade tal och jamfort med foregaende tremanadersperiod.
Bland industrins huvudgrupper visade bade industrin for
varaktiga konsumtionsvaror och industrin for icke varak-
tiga konsumtionsvaror upp positiva utvecklingstal medan
ovriga huvudgrupper hade en negativ utveckling. Svagast
utvecklades industrin for energirelaterade insatsvaror med
en nedgang pa 16,9 procent. Bland industrins delbranscher
var det i februari fler branscher som uppvisade positiv ut-
veckling jamfort med tidigare manader. Ungefar hélften av
delbranscherna visade upp en positiv utveckling vilket kan
jamforas med de tva ndrmast foregdende manaderna dar
tremanadersjamforelsen var negativ for en klar majoritet
av delbranscherna. Starkast utveckling skedde i elektro-
nikvaruindustrin ddr uppgangen lag pa 10,4 procent trots att
manadsutvecklingen var negativ i februari. Detta forklaras
av stora uppgangar i december 2012 och januari 2013.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade drsutvecklingen for industrin som hel-

het var negativ i februari med en nedgang pa 4,6 procent

i kalenderkorrigerade tal. Detta &r ndgot battre jamfort
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med februari dé utvecklingen lag pa minus 8,0 procent.
Utvecklingen var negativ for samtliga huvudgrupper utom
industrin for icke varaktiga konsumtionsvaror som steg
med 19,4 procent. Svagast var utvecklingen i industrin for
investeringsvaror med en nedgéng pa 12,3 procent. Bland
industrins delbranscher var den ackumulerade arsutveck-
lingen negativ fér en majoritet av branscherna med endast
tre branscher som visade upp positiv utveckling. Starkast
gick livsmedelsindustrin ddr uppgangen var 0,9 procent.
Svagast var utvecklingen i 6vrig maskinindustri med en
nedgang pa 20,6 procent.

Industrins leverans- och order-
lage

Senaste uppift: februari 2013

Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David L66v

Orderingangen vande uppat i februari
I februari viande orderingdngen aterigen uppat efter ja-
nuaris negativa inledning pa det nya aret. Utvecklingen
var positiv for savdl den totala marknaden som hemma-
och exportmarknaden. For den totala marknaden ckade
orderingangen med 3,5 procent jamfort med januari i
sdsongrensade tal. For hemma- och exportmarknaden
var motsvarande tal 6,7 procent respektive 1,1 procent.
Bland industrins huvudgrupper var utvecklingen inte
entydigt positiv. Starkast utveckling uppvisade industri
for investeringsvaror som foregaende manad var den
huvudgrupp vars orderingang minskade mest. Februaris
utveckling pé +9,0 procent dr den starkaste sedan oktober
2010. Utvecklingen drevs av en stor 6kning av orderingang
péd hemmamarknaden som 6kade med 26,3 procent jamfort
med januari vilket &r det starkaste redovisade utveck-
lingstalet sedan mars 2010. Aven industri for insatsvaror,
som brukar ligga tidigare i konjunkturcykeln, utvecklades
positivt i februari.

Leverans och order

Foérandring i procent

feb 13/ dec 12—feb 13/ feb 13/
jan 13 sep—nov 12 feb 12
Orderingang
Hemmamarknad 7 2 0
Exportmarknad 1 2 4
Totalt 8 2 2
Leveranser
Hemmamarknad 1 -1 -6
Exportmarknad 0 -1 -1
Totalt 1 -1 -3

Den industrigren som visade svagast utveckling var
industri for icke varaktiga konsumtionsvaror vars order-
ingdng sjonk med 2,5 procent. Nedgangen géllde for saval
hemma- som exportmarknaden men var kraftigare for
exportmarknaden.

Utvecklingen for industrins delbranscher var likt huvud-
grupperna blandad men med en viss 6vervikt av positiva
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utvecklingstal. De positiva utvecklingstalen tenderade ocksa
att vara storre i absoluta tal an de negativa utvecklingstalen
vilket forklarar den totala uppgangen. Starkast utveckling
visade annan transportmedelsindustri ddr orderingangen i
februari ckade med 76,3 procent. Utvecklingen drevs helt
och hallet av hemmamarknaden som 6kade med hela 137,8
procent. Exportmarknaden visade till och med en nedgéng
pa 5,0 procent. Annan transportmedelsindustrin som till
karaktdren &r en valdigt volatil bransch dar stora stotvisa
orderingdngar varvas med manader av véldigt laga inflo-
den. Branschens stora 6kning &r ocksé en stark forklaring
till huvudgruppen industri fér investeringsvarors positiva
manadsutveckling.

Den bransch som redovisade storst nedgang var massa-
och pappersindustrin som f6ll med 3,1 procent. Nedgangar
redovisades pa saval hemma- som exportmarknaden med
tillbakagéngar pd 9,5 respektive 1,4 procent.

En annan bransch som redovisade uppseendevéack-
ande utvecklingstal var elektronikvaruindustrin. Hem-
mamarknaden gick starkt framat och 6kade med 82,3
procent medan exportmarknaden backade med 7,6 procent.
Detta ledde endast till en ékning pa 5,5 procent fér den
totala marknaden. Utvecklingstalen illustrerar hur viktig
exportmarknaden dr fér branschen da en relativt mattlig
nedgang dédr ddmpar den positiva utvecklingen fran hem-
mamarknaden sa pass mycket.

Okad orderingang senaste tremanadersperioden
Aven pa tremanadersbasis, dér de senaste tre manadernas
orderingang jamfors med foregdende tremdnadersperiod,
Okade orderingangen. For den totala marknaden var 6k-
ningen 1,7 procent medan hemma- och exportmarknaden
dkade med 1,5 procent respektive 1,8 procent. Okningen
forklaras av en stark utveckling i december och i februari
medan den svaga orderingangen i januari ddimpar uppgang-
en. Bland huvudgrupperna var dkningen stor i industrin
for varaktiga konsumtionsvaror som haft tre hyfsat starka
madnader jamfort med senhdsten pé saval hemma- som
exportmarknaden.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Bland industrins delbranscher &r det aterigen annan

transportmedelsindustri som sticker ut. Den positiva ut-
vecklingen ijanuari och februari ger en mycket god trema-
nadersutveckling. Stérst negativ utveckling stod industrin
for petroleumprodukter fér. Under hosten hade denna
bransch en vildigt god utveckling men under avslutningen
av 2012 och inledningen av 2013 har orderingdngen mattats.

Januari drar ner arsutvecklingen

2013 ars ackumulerade orderingdng dr inledningsvis ldgre
dn under motsvarande period foregaende ar I februari var
den ackumulerade orderingang 1,9 procent ldgre 4n mot-
svarande manad foregaende ar i kalenderkorrigerade tal.
Det ar framforallt pA hemmamarknaden som inledningen
pé aret varit svag. Pd exportmarknaden ligger utvecklingen
stilla jamfort med foregdende ar. Den svaga inledningen pa
aret forklaras av januaris negativa utveckling medan order-
ingdngen i februari var 2,1 procent hogre 4n motsvarande
manad i fjol. Det &r forsta gangen sedan september 2011
som en manad visar hogre orderingang dn motsvarande
ménad dret innan.

Marginell 6kning av leveranserna

Likt orderingangen dkade dven leveranserna i februari, om
dn knappt. Pa den totala marknaden 6kade leveranserna
med 0,5 procent jamfort med januari i sdsongrensade tal.
Uppdelat pa hemma- och exportmarknad var utvecklingen
uppgangar pa 1,0 respektive 0,2 procent. Likt orderingangen
var dven leveranserna laga i januari vilket ger negativa
utvecklingstal for den senaste tremanadersperioden. Pa
den totala marknaden var nedgangen 0,8 procent medan
hemma- och exportmarknaden foll med 1,1 respektive
0,6 procent.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Industrins investeringar

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: SCB:s investeringsenkét

Uppgangen for investeringarna vantas upphora
Under 2012 uppgick industrins investeringar till 56,9 mil-
jarder kr och investeringsvolymerna 6kade med 10 procent

Statistiska centralbyrdin
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jamfort med foregaende ar. I ar vantas ddremot en volym-
minskning och foretagen vintas investera 56,2 miljarder.
Till skillnad fran den stora revideringen mellan maj- och
oktoberenkéten i fjol, da planerna dndrades fran oférand-
rade till 6kade investeringsvolymer, skiljer sig inte utfallet
for 2012 namnvart fran investeringsplanerna i oktober.

Gruvindustrin 6kade investeringarna mest 2012
Storst 6kning 2012 aterfanns inom gruvindustrin som
6kade investeringsvolymen med 69 procent. Investering-
arna uppgick till 11,5 miljarder vilket gor gruvindustrin till
den investeringsstarkaste industribranschen. I ar vintas
dock investeringsvolymen minska med 12 procent. Aven
inom transportmedelsindustrin 6kade investeringsvolymen
kraftigt med en uppgéng pa 47 procent och elektronikva-
ruindustrin noterades for en relativt stor volymokning pa
18 procent. I ar bedéms dess branscher minska investe-
ringsvolymerna med 7 respektive 14 procent.

Industrins investeringar i byggnader och maskiner
Forandring i procent fran foregaende ar. Fasta priser
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Bland de branscher som minskade sina investerings-
volymer 2012 aterfinns industrin for stal- och metall-
framstéllning och trdvaruindustrin som drog ner med 30
respektive 18 procent. Utvecklingen vintas halla i sig och
bada branscherna raknar med sjunkande investeringsvo-
lymer dven i ar.

Energisektorn fortsatter 6ka investeringarna

Efter 2011 ars nedgang okade dterigen investeringsviljan
hos energibolagen under fjolaret. Investeringarna uppgick
till 37,5 miljarder och volymen ¢kade med 28 procent.
Storst volymokning aterfanns hos el- och gasverk samt
reningsverk som Okade sina investeringar med 34 res-
pektive 33 procent. I ar véntas fjolarets utveckling plana
ut och en lagre 6kning véntas. Flera branscher inom en-
ergisektorn vantas minska sina investeringsvolymer, men
reningsverk och varmeverk planerar f6r volymokningar pa
43 respektive 14 procent. Byggindustrin, som ifjol 6kade
investeringsvolymen med 25 procent och investerade 6,7
miljarder raknar ddiremot med en viandning nedat i ar och
spar en volymminskning pa 10 procent.

Statistiska centralbyrin

UTRIKESHANDEL

Utrikeshandeln med varor fortsatter att krympa. Férsvag-
ningar i omvérlden i kombination med en rekordstark
krona har verkat ddmpande for den svenska exporten.
Importen har dock minskat dannu mer vilket gjort att det
stora Overskottet i utrikeshandeln bibehéllits. Minskad
aktivitet inom framforallt industrin har medfort att or-
deringangen av insatsvaror sjunkit och inneburit minskad
varuimport totalt sett.

Miatt i 16pande priser har varuexporten under forsta
kvartalet 2013 minskat med 10 procent medan varuimpor-
ten minskat med 11 procent jamfort med samma period
foregaende ar.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Foérandr

Land 2013 2012 % 13/12

jan—feb  jan—feb %
Norge 19 131 19713 10,6 -3
Tyskland 17744 19555 9,9 -9
Storbritannien 13 502 14 161 7,5 -5
USA 12 895 11 800 7,2 9
Finland 12 326 12611 6,9 -2
Danmark 11889 12135 6,6 -2
Frankrike 9 350 9906 5,2 -6
Nederlanderna 9100 10596 51 -14
Belgien 8 361 9429 4,6 -1
Kina 6 168 5947 3,4 4
Polen 4498 5114 2,5 -12
Italien 4 383 4294 2,4 2

Sveriges storsta importmarknader

Varde mkr Andel Foérandr

Land 2013 2012 % 13/12
jan—feb  jan—feb %

Tyskland 27522 32095 16,5 -14
Norge 15626 16 050 9,3 -3
Danmark 13 325 14 794 8,0 -10
Nederlanderna 12 273 11 252 7,3 9
Storbritannien 10 493 12 726 6,3 -18
Finland 9476 8 905 57 6
Kina 7515 7477 4,5 1
Frankrike 6 691 7 945 4,0 -16
Ryssland 6 651 11631 4,0 —43
Belgien 5835 7 069 B85 -17
USA 5085 6643 3,0 -23
Polen 5080 5196 3,0 -2

I en marknadsoversikt som presenterades av Business
Sweden i slutet av april sa raknar man med att botten for
exporten intréaffade under fjarde kvartalet 2012. Fér 2013
réknar Business Sweden med en svensk exporttillvaxt pa 1,5
procent for att 2014 6ka med 4 procent, dd man bedémer
att effekten av kronforstarkningen klingat av.

Fokus nar det géller utrikehandeln dr ligger fortfa-
rande pa handeln med varor men det bor podngteras att
utrikeshandeln med tjanster utgor en allt viktigare del.
Tjéanstehandeln har haft en uppatgéende trend de senaste
aren till skillnad fran varuhandeln och speciellt tjdnsteex-
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porten har gett positiva bidrag till BNP-tillvixten under
lang tid. Har finns inte lika brett statistikunderlag som for
utrikeshandel med varor men en del av aterhdmtningen
kan antas komma fran dkad tjdnsteexport dven framgent.

Handelsnetto

Senaste uppgift: mars 2013
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 6,8 miljarder kronor i mars
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 6,8 miljarder
kronor under mars 2013 enligt prelimindra berdkningar.
For mars 2012 var overskottet 4,8 miljarder kronor.

Varuexportens viarde under mars uppgick till 91,8 mil-
jarder kronor och varuimportens till 85,0 miljarder. Va-
ruexporten har ddrmed minskat i varde med 14 procent
medan varuimporten minskat med 16 procent jamfort
med mars 2012.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
11,6 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett underskott
pa 4,8 miljarder. Antalet vardagar i mars var tva mindre
jamfort med mars 2012.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Rensat for sdsongspaverkan visar handelsnettot ett
6verskott pa 7,4 miljarder kronor fér mars 2013 och 7,1
miljarder for februari 2013. For januari 2013 var motsva-
rande védrde 6,7 miljarder kronor.

Under det forsta kvartalet, jamfort med motsvarande
period ett ar tidigare, har vardet for varuexporten minskat
med 10 procent medan varuimporten minskat med 11
procent. Varuexportvardet under denna period uppgick
till 271,7 miljarder kronor och varuimportvardet till 252,3
miljarder. Handelsnettot for januari-mars 2013 gav darmed
ett overskott pa 19,4 miljarder kronor. Fér motsvarande
manader ett ar tidigare noterades ett dverskott pa 19,0
miljarder kronor.

VARUHANDEL, SAMFARD-
SEL OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: mars 2013
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Detaljhandelsférsialjningen minskade i mars

Efter en stark inledning pa aret tog detaljhandeln ett steg
tillbaka i mars da forséljningsvolymen minskade med 0,4
procent, sisongrensat och jamfort med manaden innan. Det
var forsta gdngen sedan oktober som forsdljningsvolymen
minskade fran manaden innan. Den ldngsiktiga trenden
pekar dock fortfarande stadigt uppat och den trendjusterade
tillvixten fran februari till mars var knappt 0,3 procent.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Det var séllankopshandeln som drog ner utvecklingen
med en nedgang fran februari till mars pa 1,4 procent, vilket
suddade ut hela februariuppgangen. Dagligvaruhandeln
holl dock emot och steg med 0,9 procent, dér férsdljningen
under paskhelgen kan ha bidragit positivt. Pdsken lag i mars
i ar och spelar stor roll f6r dagligvaruhandeln. Effekterna
fran paskforsaljningen kan dock vara svara att korrigera
for i sdsongrensningen eftersom pésken kan infalla vid
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olika ménader fran ar till ar, vilket man bor ha i atanke
vid tolkning av dessa uppgifter.

Paskeffekten kan ddrmed ha dragit upp utvecklingen
under forsta kvartalet som var starkare dn pa lange Kor-
rigerat for sdsongvariationer var forsaljningsvolymen 1,6
procent hogre dn kvartalet innan. Om kvartalstillvixten
forsta kvartalet skulle halla i sig under resten av aret skulle
det motsvara en forséljningsokning pa knappt 6,6 procent
pa drsbasis, vilket ar betydligt starkare &n utvecklingen de
senaste aren.

Utvecklingen ddmpades pa arsbasis

Miatt 6ver tolv manader var utvecklingen mer ddmpad
och férsdljningsvolymen i mars var 1,8 procent hogre an
samma manad dret innan, korrigerat for kalendereffekter.
Dagligvaruhandeln 6kade kraftigast med 2,2 procent pa
arsbasis. Vért att notera ar att tillvéxten justerats ned be-
tydligt pa grund av den stora kalendereffekt som uppstatt
da pasken huvudsakligen lag i mars i &r medan den 2012
infoll i april. Som ndmns ovan kan dock pasken vara svar
att till fullo korrigera for och jamforelser kan med fordel
goras med bagge manader tillsammans.

Branschuppdelad forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sésongrensade manadsdata
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Uppgangen i sédllankopshandeln stannade pa 1,8 pro-
cent, kalenderkorrigerad och jamfért med samma manad
aret innan. Snabbast steg guldsmedshandeln med en
okning pa 15,6 procent. Prisfallet pa ddelmetaller den
senaste tiden bidrog till den positiva volymutvecklingen,
men dven matt i l6pande priser var uppgangen 9,6 pro-
cent. Guldsmedshandeln utgor dock en mycket liten andel
av detaljhandelsforséljningen sa bidraget till den totala
uppgangen var darfor begransat. Aven heminrednings-
och elektronikhandeln utvecklades vél under mars med
okningar pa 12,3 respektive 9,6 procent.

Forsdljningen inom beklddnadshandeln o1l dock kraf-
tigt, dar skohandeln minskade med 16,3 procent medan
kladhandeln sjonk 4,3 procent. Det kalla varvadret och
en mycket stark jamforelsemanad for skohandeln bidrog
troligen till den svaga utvecklingen. Det fortsatter ocksa
att ga trogt i leksakshandeln dar forséljningsvolymen
minskade med 7,1 procent i mars, kalenderkorrigerat och
jamfort med samma manad aret innan.

Statistiska centralbyrin

Detaljhandeln upp 2,3 procent hittills i ar
Detaljhandeln har utvecklats relativt val hittills i ar med en
uppgang i forsaljningsvolymen pa 2,3 procent jamfort med
motsvarande period i fjol. Det ar séllankdpshandeln som
har gatt starkast med en uppgang pa 3,1 procent, medan
dagligvaruhandeln har ¢kat med 1,4 procent.

Bade elektronikhandeln och handeln med heminred-
ning har gatt starkt hittills i a&r med uppgéngar pa 12,4
respektive 10 procent. Snabbast har dock forséljnings-
tillvixten varit i guldsmedshandeln med en 6kning pa 14
procent. Forsadljningsutvecklingen har varit svagast inom
klad- och skohandeln med minskningar pa 5,1 respektive
8,9 procent sa langt i ar.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

mar jan—-mar
2013 2013
Dagligvaruhandel 2,2 1,4
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,2 1,4
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 3,2 1,8
Sallankdpsvaruhandel 1,8 3,1
darav:
Kladhandel -4.3 -5,1
Skohandel -16,3 -8,9
Mobelhandel 54 6,2
Elektronikhandel 9,6 12,4
Jarn- och bygghandel -6,0 -3,3
Farghandel -6,1 2,2
Bokhandel 2,7 0,1
Guldsmedshandel 15,6 14,0
Sport- o fritidshandel -2,3 1,5
Postorderhandel 51 7,0
Totalt detaljhandel 1,8 2,3

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: april 2013
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Personbilsregistreringarna 6kade i april

Efter nedgangen i mars dterhamtades personbilsregistre-
ringarna i april med en betydande uppgang pa 3,8 procent,
sdsongrensat och fran manaden innan. Personbilsmark-
naden har befunnit sig i en negativ trend i snart tva ar
och nyregistreringarna i april var drygt 15 procent lagre
dn motsvarande manad 2011. Antalet nyregistrerade bilar
var dock pa ungefdar samma niva som under andra halv-
aret i fjol vilket kan tyda pa en normalisering pa en lagre
niva, efter att bland annat férhandsregistrering i samband
med inférandet av nya miljobilsdefinitioner ledde till stora
variationer runt drsskiftet.

Laget pa personbilsmarknaden &r fortfarande svagt sett
ur ett lite langre perspektiv. Under perioden februari—april
minskade nyregistreringarna med 3,4 procent, sisongrensat
och jamfort med narmast foregaende tremanadersperiod.
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Vid en sadan jamforelse bor det dock beaktas att den
kraftiga variationen inom jamforelseperioden skapar brus
i serien och forsvarar tolkningen.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Mitt 6ver tolv manader starktes dock utvecklingen
nagot och under april nyregistrerades 26 642 personbilar,
vilket var 4,9 procent fler 4n samma manad aret innan.
Den starkare utvecklingen pa arsbasis kan dock delvis
forklaras av en svag jamforelsemanad. Utvecklingen hit-
tills i ar har varit svag och under drets fyra férsta manader
nyregistrerades 87 398 personbilar, vilket var 10,6 procent
farre 4n under motsvarande period 2012.

Kraftigt fall for lastbilsregistreringarna

Efter en svagt positiv utveckling under inledningen av
aret vande lastbilsregistreringarna kraftigt ned i april med
en minskning med hela 10,4 procent, sdsongrensat och
jamfort med manaden innan. Antalet nyregistreringar har
inte varit lagre sedan mars 2010 och malar mérk bild av
laget pa lastbilsmarknaden.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Sett ur ett tremanadersperspektiv var nedgangen mer
ddmpad och nyregistreringarna under perioden februari—
april var 1,4 procent ldgre dn ndrmast foregaende trema-
nadersperiod, sasongrensat. Hittills i ar har 14 137 lastbilar
nyregistrerats, vilket dr 9,3 procent farre dn motsvarande
period aret innan.
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Produktionen inom
tjanstesektorn

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Tjansteproduktionen fortsatte upp i februari

Efter en period med ddmpad utveckling ser det ut att ha
ljusnat nagot for tjanstesektorn i bérjan pa aret. Produk-
tionsdkningen i januari foljdes upp av en ny uppgang i
februari da tjansteproduktionen 6kade med 0,9 procent,
sdsongrensat och jamfort med foregdende manad. Det dr
forsta gangen sedan varen 2011 som produktionen okar
tvd manader irad och efter att ha gatt i sidled sedan slutet
pa 2011 pekar nu kurvan &ver produktionsutvecklingen
aterigen uppat. Forbattringen syns &n tydligare om man
studerar utvecklingen ur ett nagot langre perspektiv. Un-
der den senaste tremanadersperioden december-februari
okade produktionen med 0,5 procent sdsongrensat och
jamfort med ndrmast foregaende tremanadersperiod. Det
ar den bésta tremanadersutvecklingen pa sju manader
och kan tyda pa att tillvixten i tjanstesektorn ar pa vag att
aterhdmtas efter den svaga utvecklingen i hostas.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

feb jan—feb

2013 2013

Motorhandel -3,9 -1,9
Partihandel 0,7 -0,8
Detaljhandel 1,8 1,9
Transport och magasinering 1,0 1,8
Hotell och restaurang 4,9 4,2
Telekommunikation 5,6 53
Datakonsultverksamhet o.d. 0,1 0,7
Foretagstjanster 5,0 4,2
Kultur, néje och fritid 10,9 9,7
Total tjanstesektor 21 1,5

Starkt tolvmanadersutveckling

Den goda utvecklingen i borjan pa dret har fatt tillvaxttak-
teniarstakt att forbattras rejdlt. Efter att i slutet av fjolaret
ha legat under nollstrecket har tillvixttakten nu stigit till
hyggliga 2,1 procent. Utvecklingen dr dock blandad med
rejdla uppgdngar for vissa branscher medan andra uppvisar
sjunkande produktionsvolymer.

Den bransch som drog upp mest i februari var de tungt
vdgande foretagstjansterna som steg med 5 procent, kor-
rigerat for sdsongsvariationer. Den bransch som gick allra
bést var dock kultur, ndje och fritid som 6kade produktionen
med hela 11 procent jamfort med februari 2012. Hotell- och
restaurang fortsatte ocksa att ga bra och noterades for en
uppgang pa 5 procent. Andra branscher med fina utveck-
lingstal var telekommunikation och hélso- och sjukvérd.
Efter uppgangen i januari vande ddremot motorhandeln
ater ned och noterades for en produktionsminskning pa 4
procent. Utbildningssektorn fortsatte ocksa att forsvagas
och redovisade en nedgang pa 2 procent.

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer april 2013

Hittills i ar har tjansteproduktionen totalt sett dkat
med 1,6 procent, kalenderkorrigerat och jamfort med
motsvarande period i fjol.

Investeringar inom tjanste-
sektorn

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: SCB:s investeringsenkét

Varierande investeringstillviaxt bland tjanstebran-
scherna
I tjanstesektorn skiljde sig investeringarnas utveckling
under fjolaret at mellan branscherna. Storst volymokning
aterfanns inom informations- och kommunikationsbran-
schen dar investeringarna 6kade med 14 procent och
uppgick till 10,7 miljarder kr. I ar vantas dock branschen
dra ner pa investeringstakten och investera 8,8 miljarder.
Den bransch som uppvisade den storsta nedgangen var
varuhandeln som minskade volymen med 16 procent och
investerade 11,3 miljarder. Arets investeringsplaner tyder
pa volymer i niva med fjolarets. Aven foretag verksamma
inom Ovriga foretagstjanster minskade sina investeringar.
Investeringsvolymerna minskade med 4 procent och in-
vesteringarna uppgick till 7,6 miljarder. Volymminskningen
véntas fortsdtta och foretagen raknar i med att investera
6,7 miljarder.

Investeringar inom tjanstesektorn
Arlig volymféréndring i procent. Fasta priser
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Tudelad utveckling i finansbranschen
Inom finansbranschen 6kade investeringarna totalt sett i
fjol, men utvecklingen skiljer stort mellan delbranscherna
dér bankerna 6kade sina investeringsvolymer med 25 pro-
cent medan forsdkringsbolagen drog ner med 9 procent.
I ar planerar bankerna att 6ka sina investeringar med yt-
terligare 28 procent, medan forsdkringsbolagen planerar
att minska sina investeringar med 28 procent.
Transport- och magasineringsforetagen investerade
17,6 miljarder i fjol, vilket innebdr att investeringsvolymen
6kade med 9 procent. Investeringsviljan tycks halla i sig
och planerna visar pa en ytterligare 6kning pa 24 procent i
ar. Investeringarna vantas darmed uppga till 22,5 miljarder.

Statistiska centralbyrin

BYGGMARKNAD

Finansieringsproblemen har 6kat for anlaggnings-
byggarna

Enligt konjunkturbarometern har orderingangen till bygg-
och anldggningsverksamhet minskat under forsta kvartalet
i ar. Tva av tre foretag dr missndjda med orderstockens
storlek, vilket dr oforandrat jamfoért med i januari. Ef-
terfragesituationen &r i stort sett likartad for hus- och
anldggningsbyggare. Byggproduktionen har varit ungefar
oférandrad, medan sysselsattningen har minskat ytterligare.
Aven anbudspriserna har sinkts de senaste manaderna.
Cirka hélften av byggforetagen uppger att otillracklig ef-
terfrdgan utgor framsta hindret for verksamheten. Detta
ar en lagre andel dn i januari i ar och det beror pa att en
betydande andel av foretagen den hdr gangen rapporterar
om andra faktorer som paverkat verksamheten negativt.
Var tredje anldggningsbyggare uppger nu att finansiella
restriktioner utgor framsta hindret, medan en néstan lika
stor andel av husbyggarna anger “andra faktorer” som
framsta hinder.

Byggforetagen raknar med att orderingangen blir i
det ndrmaste oférdndrad under andra kvartalet i dr. Aven
byggproduktionen bedéms ligga kvar pa samma niva
som tidigare, medan sysselsdttningen vintas fortsdtta att
minska. Foretagen aviserar fortsatta prissankningar, men
andelen foretag som rdknar med ldgre anbudspriser ar
avsevart lagre an tidigare.

Byggkostnader

Senaste uppgift: mars 2013
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

Februari-mars 2013 -0,1 procent

Faktorprisindex gick ned med 0,1 procent mellan februari
och mars 2013. Entreprendrens kostnader sjonk med 0,1
procent. Det beror pa att alla grupper var oférandrade
forutom gruppen Transporter, drivmedel och elkraft som
gick ned med 0,9 procent samt gruppen Omkostnader,
som steg med 0,1 procent.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

mar 13/feb 13 mar 13/mar 12

Entreprenadkostnader -0,1 0,9
Byggmaterial 0,0 1,7
Loner 0,0 0,5
Maskiner 0,0 1,0
Transporter, drivmedel, elkraft -0,9 -2,8
Omkostnader 0,1 0,0

Byggherrekostnader -0,2 -1,6

Total byggkostnad -0,1 0,6

Ovrigt byggmaterial, VVS-material och Travaror gick upp
nagot, medan Armeringsstal, Jarn och stal och Betongvaror
sjonk. Ovriga byggmaterialgrupper hade liten eller ingen
betydelse for kostnaderna totalt sett.

11
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PIN — SCB:s nya konjunkturindikator

SCB:s nya statistikprodukt Produktionsindex over ndringslivet
(PIN) ger moyjlighet till mdnadsvis samlad information om
produktionen av varor och tjanster inom den privata sektorn
i Sverige. PIN tas fram med hjilp av underlag fran Industri-
produktionsindex, Tjansteproduktionsindex och Byggproduk-
tionsindex. PIN tdcker forvisso inte hela ndringslivet men
representerar dndd mer an 70 procent av totala BNP, vilket gor
den till en mycket virdefull konjunkturindikator. De senaste
siffrorna fran denna indikator tyder pad att konjunkturen dr
fortsatt svag.

PIN publicerades av SCB for forsta gangen den 14 december
2012 och &r en indikator som varje manad méter produk-
tionen av varor och tjdnster i det svenska néringslivet.
Detta nya manatliga index har tagits fram efter dnskemal
frén flera anvandare av ekonomisk statistik for att de ska
kunna gora battre prognoser av BNP. PIN tas fram med
hjalp av underlag fran Industriproduktionsindex, Tjanste-
produktionsindex och Byggproduktionsindex. Till att bérja
med ska statistiken ses som experimentell, det vill sdga
den dr under uppbyggnad.

Varfor en samlad produkt?

Att snabbt fa information om den ekonomiska utvecklingen
dr viktigt. Ekonomer och politiker baserar bedémningar och
beslut pa olika typer av ekonomisk statistik och vill snabbt
kunna prognostisera den ekonomiska utvecklingen. Tidi-
gare har anvandare fatt vénta tills Nationalrdkenskaperna
(NR) har publicerat uppgifter om det senaste kvartalet for
att fa en samlad bild av produktionen i néringslivet. Da
denna statistik publiceras 60 dagar efter kvartalets slut
kan den ibland uppfattas som inaktuell. P4 manadsbasis
har det tidigare endast funnits statistik dver delsektorer
i ndringslivet i form av Tjansteproduktionsindex och In-
dustriproduktionsindex. PIN ger nu anvdndare av den
ekonomiska statistiken en majlighet att f4 en helhetsbild
av den svenska naringslivsproduktionen varje manad. I
samband med forsta publiceringen av PIN publicerades
dven Byggproduktionsindex for forsta gangen pa SCB:s
hemsida. Statistiken ger en manadsvis uppdatering av
forandringen i den ekonomiska aktiviteten inom bygg-
industrin.

Vad técks in av PIN?

Det bor podngteras att PIN inte tdcker hela naringslivet,
utan i dagsldget omfattas produktionen inom industri-,
tjdnste- och byggsektorn. Det som saknas for att tdcka
hela det privata naringslivet dr jordbruk, skogsbruk och
fiske samt finans- och forsakringsverksamhet. PIN tédcker
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inte heller icke-vinstdrivande organisationer och offentliga
myndigheter. Trots att flera delar saknas tacker anda PIN
lite mer dn 70 procent av totala BNDP, vilket gor den till en
mycket vardefull konjunkturindikator. I framtiden hoppas
SCB ha mdjligheten att utveckla PIN sa att fler delar av
ndringslivet ingar.

Det som paverkar PIN i storst utstrdckning dr tjanstepro-
duktionen som star for 65,5 procent. Industriproduktionen
star for 26,5 procent och byggproduktionen star for 7,9 pro-
cent. Denna information ger forstaelsen att PIN (och BNP)
ar starkt beroende av tjansteproduktionens utveckling.

Delarna i PIN
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser

Tjanster 66 %

Industri 26 %

Viktiga definitionsskillnader mot annan statistik
Eftersom PIN ger information som @ven redovisas via annan
statistik fran SCB ar det viktigt att klargora vissa definitions-
skillnader. Géallande produktionen inom byggsektorn skiljer
sig berdakningsmetoderna i PIN helt mot berdkningarna i
NR.IPIN baseras berdkningar av byggproduktionen fran
produktionssidan av ekonomin. Data hdmtas frdn Bygg-
produktionsindex som beraknas med hjalp av uppgifter om
arbetade timmar fran Konjunkturlonestatistik i privat sektor
(KLP). For att skapa en rimlig bild av produktionsutveckling
utfors ocksa en justering for forandringar i arbetsprodukti-
viteten. For att berdkna den anvéands kvartalsvisa arbetade
timmar och forddlingsvarden fran NR.

I NR baseras istéllet berdkningarna av byggproduk-
tionen pa data mestadels fran anvdandningssidan av eko-
nomin. Pa kvartal utgar berdkningarna fran en viktad
volymutveckling av bygginvesteringar, reparationer och
6vrig byggproduktion. Volymutvecklingen for bygginves-
teringarna hdmtas fran anvindningssidan medan det gors
antaganden for reparationer och 6vrig byggproduktion.
Aven vid érsberdkningarna anvinds investeringar som
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utgangspunkt och da hamtas dven tillgangliga uppgifter
om reparationer. En skillnad mot kvartalsberdkningarna
ar att ovrig byggproduktion inte anvands.

Ytterligare definitionsskillnader som &r bra att vara upp-
marksam pa ar att industriproduktionen i PIN inkluderar
produktionen av el, vilket inte ingar Industriproduktionsin-
dex. I tjansteproduktionen i PIN inkluderas vattenforsor;j-
ning, avloppsrening, avfallshantering och sanering, vilket
inte ingdr i Tjansteproduktionsindex.

Svag utveckling senaste tiden men tendens t{ill
ljusning
Produktionen inom néringslivet uppvisade en svagt positiv
utveckling i slutet av 2012, férutom i december da den
foll knappt. I januari kom dock en mer rejal inbroms-
ning da PIN i sdsongrensade tal sjonk med 1,0 procent
jamfort med manaden innan. Som tidigare namnts &r det
tjdnsteproduktionen som paverkar PIN i storst utstrack-
ning vilket marktes tydligt i januari da bade industri- och
byggsektorn bromsade in rejdlt men dar tjanstesektorns
knappa uppgang motverkade att produktionen inom na-
ringslivet inte backade kraftigare. Efter januaris fall visade
ndringslivsproduktionen aterigen en ékning i februari och
steg med 1,1 procent. Februari var den férsta manaden pa
lange da samtliga delsektorer uppvisade positiv utveckling.
Ser vi till den senaste tremanadersperioden har narings-
livets produktion 6kat med 0,3 procent sdsongrensat och
jamfort med foregaende tremanadersperiod, vilket tyder pa
att Sveriges ekonomi star och stampar och att konjunkturen
ar fortsatt svag. Aven om uppgangen dr knapp ar det den
hogsta sedan augusti 2012 vilket méjligen inger hopp om
en kommande vandning.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Hog korrelation med NR
Eftersom PIN ska vara en indikator pa naringslivets pro-
duktion dr det intressant att jamféra den med NR for att
analysera hur vél indikatorn fungerar. Vid en jamforelse
mot motsvarande delar i NR kan det urskiljas att statistiken
under flera perioder sammanfaller vél. Det gar ocksa att
se att differenserna pa senare tid minskat. De historiska
differenserna kan bland annat forklaras av att tjdnstepro-
duktionen avvek mer frdn NR innan 2008. Anledningen
till det ar att Tjansteproduktionsindex bara har tagits fram
pa manadsbasis sedan januari 2008

Det gar ocksa se att en skillnad finns under 2010 vilket
delvis forklaras av att Industriproduktionsindex da avvek
kraftigt mot industriproduktionen i NR. Nér industrin
aterhdmtade sig efter finanskrisen ckade produktionen
snabbare &dn insatsforbrukningen vilket ledde till att for-
adlingsvardet ckade snabbt. Eftersom NR tar hansyn till
detta 6kar produktionen dér betydligt mer an i Industri-
produktionsindex som enbart méter produktionsvardet.
De senaste tva dren har PIN dverensstamt val med NR.

PIN jamfort med NR
Kvartalsutveckling jamfort med féregaende ar. Kalender-
korrigerade fasta priser
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Malin Remes, SCB
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Byggherrens kostnader sjonk med 0,2 procent, vilket
berodde pa rantesankningar.

Mars 2012-mars 2013 +0,6 procent
Faktorprisindex steg med 0,6 procent mellan mars 2012
och mars 2013. Byggmaterialpriser steg med 1,7 procent
och hade storst paverkan pa entreprendrens kostnader.
Malning och snickerier var de byggvaror som &kade mest.
De 6kade med 4,5 respektive 4,2 procent. Maskinkostnader
6kade med 1,0 procent.
Loner hojdes med 0,5 procent, vilket bidrog till en
okning av faktorprisindex med totalt 0,1 procentenheter.
Gruppen Transporter, drivmedel och elkraft sjénk med
2,8 procent. Byggherrekostnaderna sanktes med 1,6 pro-
cent, vilket frimst berodde pa minskade rantekostnader.

NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: februari 2013
Kaélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Naringslivsproduktionen 6kade i februari
Efter en inbromsning i januari uppvisade produktionen
inom néringslivet aterigen en okning i februari och steg
med 1,1 procent sdsongrensat och jamfort med januari
Den senaste tiden har delsektorernas utveckling spretat
men i februari var bilden mer samstdmmig och samtliga
delsektorer uppvisade 6kningar. Starkast gick byggpro-
duktionen med en 6kning pa 3,3 procent, vilket delvis
forklaras av foregdende manads svaga utveckling. Den
storsta delsektorn, tjanstebranscherna, uppvisade en pro-
duktionsokning pd 0,9 procent. Industriproduktionen, som
haft tuffast host och vinter av samtliga delsektorer, visade
dven den en 6kning i februari. Uppgangen var emellertid
liten pa 0,6 procent.

Naringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Positiv utveckling pa tremanaderbasis

Vid en treménadersjamforelse kan vi se att Sveriges eko-

nomi star och stampar och att konjunkturen ar fortsatt svag.
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Under perioden december 2012—februari 2013 6kade pro-
duktionen inom néringslivet med 0,3 procent i sisongren-
sade tal och jamfort med foregdende tremanadersperiod.
Aven om 6kningen ér svag ar det dock den hogsta sedan
augusti 2012 vilket méjligen inger hopp om en kommande
vandning. Det dr industriproduktionen som under hosten
och i borjan av aret uppvisat svagast siffror och dragit ned
den totala néringslivsutvecklingen. Tjansteproduktionen
har istallet statt emot och bidragit positivt till utvecklingen.

Svag utveckling jamfort med foregaende ar

Hittills i ar har néringslivsproduktionen minskat med 0,2
procent kalenderkorrigerat och jamfort med samma period
foregdende ar. Trots att produktionen i februari var hogre
dn motsvarande manad i fjol innebar januaris svaga utfall
att den ackumulerade arsutvecklingen fortsatt ar negativ.
Svagast utveckling har industriproduktionen haft med en
minskning pé 3,6 procent. Aven byggproduktionen har
sammantaget haft en negativ utveckling pa totalt 1,1 pro-
cent. Endast tjdnsteproduktionen motverkar den negativa
utvecklingen med en uppgang pa 1,5 procent jamfort med
samma period foregaende ar.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: mars 2013
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakten 0,0 procent
Inflationstakten var 0,0 procent i mars, vilket dr en uppgang
sedan februari da den var —0,2 procent. Fran februari 2013
till mars 2013 steg KPI med i genomsnitt 0,4 procent. Under
motsvarande period forra aret steg KPI med 0,3 procent.
Inflationstakten enligt KPI med fast ranta (KPIF) var 0,9
procent i mars.

Inflationstakten

Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad

foregaende ar

procent

4 m

\ Sverige enl
0 HIKP
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Senaste manaden: priserna upp 0,4 procent
KPI steg med i genomsnitt 0,4 procent fran februari 2013
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till mars 2013.

Till uppgangen den senaste manaden paverkade si-
songsnormala prishojningar pa klader och skor (7,2 pro-
cent) med 0,4 procentenheter. Dyrare biljetter pa utrikes
flygresor (12,8 procent) bidrog uppat med 0,1 procentenhet.
Hojda priser pa el (0,7 procent) och hyror (0,3 procent)
bidrog tillsammans uppat med ytterligare 0,1 procentenhet.

Uppgangen motverkades av ldgre priser pa drivmedel
(-2,3 procent) och minskade rdntekostnader f6r egnahem
(-1,3 procent) vilka bidrog nedat med 0,1 procentenhet
vardera.

Inflationstakten i olika lander
Sasongrensade manadsdata

procent

Sverige I feb 13/feb 12

B mar 13/mar 12

Danmark

Norge
Frankrike
USA
Tyskland
EU 25
Finland

Storbritannien

Nederlanderna
0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5
EU-lander och Norge enligt HIKP.

Senaste tolv manaderna: priserna oférandrade
Inflationstakten, det vill sdga forandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var 0,0 procent i mars, vilket dr en
uppgang sedan februari da den var 0,2 procent.

Den storsta effekten pa inflationstakten i mars hade
minskade rantekostnader (11,7 procent) som bidrog nedat
med 0,6 procentenheter. Lagre priser pa drivmedel (—6,4
procent) bidrog ytterligare nedat med 0,3 procentenheter.
Prissdankningar pa hemelektronik (11,5 procent) och lagre
priser pa inventarier och hushallsvaror (-3,1 procent) bidrog
tillsammans nedat med 0,3 procentenheter.

Konsumentprisernas forandring

Mars 2013 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foregaende mar sedan mar
manad 2012 2012"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,2 1,7 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,1 1,3 0,0
Klader och skor 7,2 3,3 0,2
Boende 0,0 -09 -0,3
Inventarier och hushallsvaror 04 -31 -0,2
Halso- och sjukvard 0,1 2,0 0,1
Transport -0,2 11 -0,1
Post och telekommunikationer 06 27 -0,1
Rekreation och kultur -0,2 -0,3 0,0
Utbildning 0,1 2,8 0,0
Restauranger och logi 0,1 1,6 0,1
Div varor och tjanster 0,1 1,0 0,1
KPI totalt 0,4 0,0 0,0

1) Procentenheter

Statistiska centralbyrin

Nedgangen motverkades av dkade priser pa kldader och
skor (3,3 procent), hojda hyror (2,4 procent) samt hogre
livsmedelspriser (2,0 procent) som bidrog uppat med
vardera 0,2 procentenheter.

Vidare bidrog héjda priser pa hélso- och sjukvard (2,0
procent), transporttjénster (3,4 procent), broavgifter (64,8
procent) och restaurangbesok (1,8 procent) tillsammans
uppat med 0,4 procentenheter.

KPI f6r mars 2013 var 314,65 (1980=100).

De svenska inflationsmatten

Mars Férandring i procent sedan
feb 2013 mar 2012

KPI 0,4 0,0

NPI 0,4 -0,4

HIKP 0,5 0,9

KPIX 0,5 0,5

KPIF 0,5 0,6

NPI (Nettoprisindex) ar KPI exkl. nettot av indirekta skatter och subventioner.
HIKP (Harmoniserat konsumentprisindex) &r ett internationellt inflationsmatt.
| KPIX exkluderas rantekostnader for egna hem samt effekten av andrade
indirekta skatter och subventioner fran KPI.

| KPIF (KPI med fast ranta) berdknas egnahemsagarnas rantekostnader vid
en konstant rantesats.

Priserna i producent-, export-

och importieden
Senaste uppgift: mars 2013
Kélla: SCB:s producentprisindex

Producent- och importpriserna sjonk i mars
Producentpriserna totalt sjonk med 1,1 procent fran fe-
bruari till mars. Under samma period sjonk priserna med
3,2 procent pa importmarknaden och med 1,9 procent pa
exportmarknaden, vilka paverkades nedat av en starkt
svensk krona. P4 hemmamarknaden sjonk priserna med
0,3 procent.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad

foregaende ar
t
0 procen
Import-
prisindex
Producent-
prisindex

2012

-5

-10

2008 2009 2010 2011 2013

Pa importmarknaden bidrog huvudsakligen ldgre priser
pa raolja till nedgdngen, men &ven flera grupper sdsom
datorer, elektronikvaror och optik bidrog. P& exportmark-
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naden bidrog bland annat motorfordon, metaller samt
6vriga maskiner till nedgangen.

Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pa hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, sjonk med 1,7 procent fran februari till mars.

Jamfort med mars forra aret har producentpriserna
totalt sjunkit med 4,4 procent. Under samma period har
priserna sjunkit med 7,2 procent pa exportmarknaden, 7,4
procent pa importmarknaden och 1,5 procent pad hem-
mamarknaden. Priserna for inhemsk tillgang har gatt ned
med 4,4 procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: mars 2013
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Janna Grevillius

I mars 2013 var antalet sysselsatta i dldern 15-74 ar
4 643 000 vilket motsvarar en sysselsdttningsgrad pa 65
procent. Antalet arbetslosa uppgick till 448 000, vilket
motsvarar en arbetsloshet pa 8,8 procent. Det dr en 6k-
ning med 0,8 procentenheter jamfort med mars 2012.
Antalet arbetade timmar var i genomsnitt 148,7 miljoner
per vecka. Sdsongrensade data visar pa en svag 6kning for
saval arbetskraften som antalet sysselsatta och arbetslosa.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar att
antalet varsel 6kade i mars 2013 jamfort med samma period
féregdende ar. Den visar ocksd att antalet lediga platser
som anméldes till Arbetstérmedlingen var farre. Antalet
inskrivna arbetslosa var nast intill oférandrat jamfort med
mars 2012.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sésongrensade manadsvérden

1 000-tals personer

4700
4600

4 500

Al

Minskad sysselsattning inom tillverkningsindustrin
I'mars 2013 var antalet sysselsatta 4 643 000 vilket motsvarar
en sysselsattningsgrad pa 65,0 procent for befolkningen i

2009 2010 2011 2012 2013
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aldern 15-74 ar. Antalet sysselsatta man 6kade jamfort med
mars i fjol med 1,5 procent till 2 439 000 medan antalet
sysselsatta kvinnor sjénk med 0,6 procent till 2 204 000.
Sysselsdttningsgraden for mdnnen var 67,5 procent och
for kvinnorna 62,4 procent. Inom tillverkningsindustrin
minskade antalet sysselsatta med 28 000 till 567 000. Av
de sysselsatta var 3 494 000 fast anstédllda och 632 000
tidsbegransat anstallda.

Antalet sysselsatta uppgick sasongrensat till 4 690 000
i mars 2013 vilket motsvarar en sysselsédttningsgrad pa
65,6 procent. Av médnnen var 68,4 procent sysselsatta och
av kvinnorna 62,8 procent. Sdsongrensad data visar pa en
svagt positiv trend fOr antalet sysselsatta.

Det outnyttjade arbetskraftsutbudet 6kade
Arbetslosa, undersysselsatta och latent arbetssékande
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I
mars 2013 uppgick det outnyttjade arbetskraftsutbudet till
i genomsnitt 21,4 miljoner timmar per vecka vilket dr en
okning med 1,7 miljoner timmar jamfort med mars 2012.
Det outnyttjade arbetskraftsutbudet motsvarar 535 000
heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka.

Bade antalet undersysselsatta och antalet latent arbets-
sokande 6kade i mars. Antalet undersysselsatta 6kade
med 27 000 till 341 000. De latent arbetssokande, det vill
sdga personer som velat och kunnat arbeta men inte sokt
ndgot, var 134 000 vilket dr en 6kning med 25 000 personer.

148,7 miljoner arbetade timmar per vecka

Antalet arbetade timmar uppgick till i genomsnitt 148,7
miljoner per vecka. Nar hdnsyn tagits till skillnader i se-
mesteruttag och ledighet dr det ingen statistiskt sékerstalld
férandring jamfort med mars 2012.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2012 2013 2012 2013 2012 2013
jan 4519 4578 14 070 13210 414 421
feb 4559 4597 15 160 15 160 407 427
mar 4621 4643 15 350 14 870 400 448
apr 4603 14 190 401
maj 4616 14 380 431
jun 4788 14 690 477
jul 4 839 9270 387
aug 4718 12 450 381
sep 4 666 15 870 382
okt 4 656 15 870 376
nov 4630 15620 392
dec 4 647 13 550 381

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som skt och kunnat ta
arbete.

Okad arbetsléshet bland heltidsstuderande

I'mars 2013 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar 448 000
vilket &r en 6kning med 48 000 jamfort med samma manad
foregaende &r. Heltidsstuderande star for hela kningen av
antalet arbetslosa. Arbetslosheten uppgick till 8,8 procent,
vilket dr 0,8 procentenheter hogre dn i mars 2012. Bland
kvinnorna 6kade arbetslosheten med 1,2 procentenheter till
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8,7 procent och for ménnen var arbetslésheten 8,9 procent.

Bland ungdomar i dldern 15-24 ar var 182 000 arbetsldsa.
Av dessa var 117 000 heltidsstuderande, en 6kning med
32 000. Arbetslosheten for personer i dldern 15-24 ar var
28,1 procent, vilket dr en 6kning med 3,0 procentenheter.
Bland unga kvinnor var 27,7 procent arbetsldsa, en 6k-
ning med 5,3 procentenheter. Bland de unga mannen lag
arbetslosheten pa 28,5 procent.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 ar. Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete.
Sasongrensade manadsvarden

procent

10

2009 2010 2011 2012 2013

Okningen i arbetsldsheten bland ungdomar férklaras
av ett dkat antal heltidsstuderande som gatt fran att vara
heltidsstuderande utanfor arbetskraften till att bli heltids-
studerande arbetssdkande.

Sasongrensat uppgick antalet arbetslosa till 428 000.
Arbetslosheten, det vill sdga andelen arbetslésa av ar-
betskraften, var 8,4 procent. Arbetsldsheten for mén var
8,4 procent och for kvinnorna 8,3 procent. Den sdson-
grensade serien visar pa en svagt uppatgaende trend for
arbetslosheten.

Antal varsel 6kade

Antalet registrerade arbetslosa och antalet personer i pro-
gram med aktivitetsstod uppgick i mars 2013 till 415 000.
Jamfort med samma ménad 2012 &r det en 6kning med
19 000. Antalet lediga platser som anmaldes till landets
arbetsformedlingar uppgick till 63 000, vilket &r 7 000 farre
dn foregaende ar. Framfor allt minskade efterfragan pa
arbetskraft inom industrin, byggverksamheten och trans-
portvasendet. Aven sommarvikariaten minskade nagot i
antal under mars. En forklaring dr att manga sommarjobb
anmalts till Arbetsformedlingen tidigare. Antal varsel var
6 600, vilket ar 1 600 fler jamfort med mars 2012.

Arbetskraftskostnader och
loner

Senaste uppgift: februari 2013
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under februari 2013 150,60 kronor exklusive dvertidstil-
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lagg och 152,10 kronor inklusive évertidstilligg, vilket
ar en dkning, i bada fallen med 2,0 procent jamfort med
februari 2012. Under februari 2013 var den prelimindra
genomsnittliga manadslénen for tjiansteméan 34 770 kronor
exklusive rorliga tillagg och 35 500 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket ar en 6kning, i bada fallen med 1,8 procent
jamfort med februari 2012.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring frdn motsvarande manad féregaende ar

procent
4
3
2
L
0
2009 2010 201 2012 2013

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har for februari 2013
berdknats till 265,92 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 112,5 en férandring med 2,9 procent
jamfort med februari 2012. Arbetskostnaden for en arbe-
tare inom den privata sektorn totalt har for februari 2013
berdknats till 246,37 kronor per timme och for tjdnstemén
inom den privata sektorn till 53 285 kr per manad. Detta
ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 110,4 en 6kning
med 2,4 procent jamfort med februari 2012. Motsvarande
index for tjansteman blir 112,5 en 6kning med 2,7 procent
jamfort med februari 2012.

FINANSMARKNAD

Alltsedan finanskrisen slog till har rdnteldget varit ovanligt
lagt, bade for ut- och inlaning. Flera ldnder har till och
med haft negativa inldningsréntor, dven under langre
tidsperioder. Schweiz erbjods en negativ réanta redan 2011
och har d@ven under det senaste dret vid flera tillfdllen kun-
nat emittera till negativ ranta. [ Tyskland emitterades till
och med en statsobligation med tva ars 10ptid till negativ
ranta. Forutom Schweiz och Tyskland sa har é&ven Holland
haft negativ ranta pa korta vardepapper. Eftersom manga
bolag har stort behov av sdkra investeringar har dessa
negativa rantor accepterats. Aven Sverige har haft negativ
ranta under kortare perioder. Exempelvis var bankernas
inlaningsranta hos Riksbanken negativ nér repordntan
var som lagst.

Utlaningsrantorna till icke-finansiella foretag har precis
som hushallsrdntorna haft en nedatgaende trend det se-
naste dret. | mars var den genomsnittliga utlaningsrantan
pa nya laneavtal till icke-finansiella foretag 2,82 procent.
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Tillvaxttakten pa lanestocken, som under en ldngre tid
har varit avtagande, 6kade plotsligt i mars till 3,3 procent
fran 1,4 procent i februari. Daremot var tillvaxttakten for
utlaningen till hushall oférdandrad pa 4,6 procent.

Fortsatt sjunkande langa rantor

De langa rdntorna har fortsatt att sjunka under april. En
svensk statsobligation med tio ars 16ptid handlades vid ut-
gangen av april till en rdnta pa 1,60 procent, ned 20 punkter
sedan sista handelsdagen i mars. Statsskuldvaxeln med 3
manaders 10ptid har ddremot inte rort sig sd mycket. Ett
liknande scenario syns pa den amerikanska rantemark-
naden. En tiodrig amerikansk statsobligation handlades
ned 17 punkter under april till 1,70 procent. Daremot har
inte den tyska statsobligationen med samma 16ptid rort
sig lika mycket, utan kunde vid manadens utgang kopas
till rantan 1,25 procent, ned 9 punkter.

Langa rantor
10-ariga statsobligationer

procent

4 =
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G
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Kélla: Riksbanken
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Svagare krona
Pundet har blivit dyrare under april och kostar nu aterigen
over 10 kronor. Den 30 april kostade ett pund 10,16 kronor,
28 dre dyrare dn vid utgangen av mars.

Valutakurser

Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt

SEK
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Kélla: Riksbanken

2013

Aven euron har blivit dyrare och steg med 24 ére under april
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till 8,58 kronor. Kronan har inte forsvagats lika mycket mot
dollarn som kostade 6,56 kronor, upp 4 ore. En férsvag-
ning av kronan har varit vantad av manga bedémare och
sakert ocksa efterlangtad av manga svenska exportforetag.

Borsuppgangar pa bred front
Flera av de storre borserna har stigit i april, framforallt
under de senaste handelsdagarna. Dow Jones har stigit
med 1,8 procent, Frankfurtbérsen med 1,5 procent och
Londonborsen steg i april med 0,7 procent trots en ned-
gang sista handelsdagen. Pa Stockholmsborsen ér det
flera av de storre bolagen som har haft och kommer att ha
utdelningar, varfor flertalet aktier har sjunkit och ddrmed
dragit med sig index ndgot. Generalindex var i stort sett
oférandrat den 30 april jamfort med utgangen av mars. En
bors som sticker ut frdn de annars smd borsuppgéngarna ar
Tokyoborsen, Nikkei 225, som har stigit med 11,8 procent
sedan stangning den sista mars. Uppgangen ar drygt 33
procent hittills i ar. En anledning &r att regeringen har satsat
hart pa ekonomiska stimulanser vilket har séankt virdet pa
yenen. I takt med att yenen har deprecierat sa har bérsen
stigit. Hongkongborsen, Hang Seng, sticker istéllet ut at
andra hallet och har sjunkit med 1,2 procent under april.

Aktiekurserna

Stockholmsbdérsens generalindex, manadsgenomsnitt
0 index 1995-12-29=100
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Kalla: Affarsvarlden
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Pernilla Lindblad, Finansmarknadsstatistik

Ekonomisk statistik — maj

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 02 apr
Tjansteproduktionsindex 06 mar
Industrins leveranser och order 07 mar
Industriproduktionsindex 07 mar
Smahusbarometern 07 apr
Konsumentprisindex 14 apr
Industrins kapacitetsutnyttjande 15 kv 1-13
Industrins lager 15 kv 1-13
Arbetskraftsundersdkningen 21 apr
Naringslivets investeringar 22 enl maj
Detaljhandelns forsaljning 27 apr
Export, import och handelsnetto 28 apr
Producentprisindex 28 apr
Nationalrédkenskaperna 29 kv 1-13
Volymutveckling, import och export 30 kv 1-13
Arbetskostnadsindex, privat sektor 31 mar
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Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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* Indikatorn fér EU avser Euroomradet. Kalla: OECD

Leading indicator*

Den amerikanska ekonomin har fortsatt att utvecklats
relativt vél d&ven i inledning av detta ar. Fran fjarde kvartalet
2012 till forsta kvartalet 2013 6kade BNP 0,6 procent sd-
songrensat och pa arsbasis var BNP-tillvixten 1,8 procent.
Aven &terhamtningen i den amerikanska industriproduk-
tionen fortsétter och i februari var den 0,7 procent hogre
an foregdende manad.

For forsta gangen sedan borjan av 2009 uppvisar OECD
en negativ tillvixt, fran tredje till fjarde kvartalet mins-
kade BNP med 0,1 procent, sdsongsrensat. Matt i arstakt
okade ddaremot BNP 0,8 procent. Den ledande indikatorn
fortsatte ocksa att oka och februarinoteringen var den
hogsta sedan maj 2011. Da indikatorn redan ligger over
den langsiktiga trenden indikerar det en fortsatt stabil
ekonomisk utveckling.

[ Ttalien, Portugal och Spanien pagar budgetsaneringar
och landerna brottas med svaga utvecklingssiffror. Portugal
befinner sig i recession och fran tredje till fjdrde kvartalet
minskade BNP 1,8 procent, sdsongsrensat. Det var ni-
onde kvartalet i f6ljd med en negativ ekonomisk tillvaxt.
I borjan pa 2013 har den ledande indikatorn dkat och lag
i februari for forsta gdngen sedan augusti 2011 6ver den
langsiktiga trenden.

Aven Spanien befinner sig i recession och korrigerat for
sdsongsvariationer minskade BNP 0,8 procent fran tredje
till fjarde kvartalet. Aven métt i arstakt var BNP-tillvéxten
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negativ och minskade 1,9 procent. Aven tillvixten i den
spanska industriproduktionen har stannat av och sdsongs-
rensade uppgifter visar att produktionen i februari var 0,9
procent ldgre dn foregdende manad. Jamfort med samma
madnad foéregdende ar minskade produktionen 6,3 procent.

Italien uppvisar samma monster som sina grannar och
fiarde kvartalet var BNP-rillvixten negativ for sjdtte kvarta-
let i f6ljd Fran tredje till fjarde kvartalet minskade BNP 0,9
procent, sdsongsrensat, och matt i drstakt var nedgangen
2,8 procent. Aven industriproduktionen har utvecklats
svagt och uppgifter visar att produktionen i december var
5,2 procent lagre én vid inledningen av aret. Den ledande
indikatorn fortsatte dock att 6ka, men ligger fortfarande
under den langsiktiga trenden.

Frankrike har inte i samma omfattning som sina grannar
dragits med i den ekonomiska krisen. Jamfort med manga
andra OECD-ldnder ar dock den franska ekonomin svag
och arbetslosheten dr den hogsta sedan 90-talet. Fran
tredje till fjarde kvartalet minskade BNP 0,3 procent, sé-
songsrensat. Den ledande indikatorn har daremot fortsatt
att 6ka under arets forsta manader, men ligger fortfarande
under den langsiktiga trenden. For tillvixten i den franska
industriproduktionen &r ldget mer osdkert, men sdsongs-
rensade uppgifter visar att produktionen i januari var 1,1
procent ldgre én foregaende manad.
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Inflationstakten

Konsumentprisutveckling

Under 2011 pendlade inflationstakten i EU runt 3 procent Avser Index Férandr. fran Inflations-
men under 2012 avtog prisokningstakten sakta och under ménad 2005=100  foregéende takt
slutet av forra aret lag inflationen strax 6ver inflationsmalet manad, %
pé 2 procent. Under borjan av detta ar har inflationstrycket ~ EU mar 120,3 0.9 1.9
lttat ytterligare och var i mars manad 1,9 procent. Prisok- ~ Danmark mar (IS Lo L7
ningstakten i Spanien ligger 6ver EU-genomsnittet med Finland mar 120.3 0.5 2.5
1. o : o .. . . Italien mar 119,4 2,3 1,8
en okning pd 2,6 procent i arstakt. For Storbritannien var Spanien mar 1214 19 26
inflationstrycket 2,8 procent i februari. Sememien 125.2 0.6 2.8
Tyskland uppvisar som vanligt en stabil prisokningoch  sverige mar 1141 0,5 05
i mars var priserna 1,8 procent hogre dn samma manad  Tyskland mar 14,0 0,4 1,8
foregdende ar. For USA var motsvarande siffra 1,5 procent. ~ Norge mar 115,9 0,3 1.4
Japan, som uppvisat en negativ prisutveckling under lang ~ USA mai 19,2 0.3 1.5
tid, brottas fortfarande med deflation. I mars lag den arsvisa Japan mar 99,0 0,2 —0.9
OECD mar 1191 0,3 1,6

prisnedgangstakten pa 0,9 procent.
De nordiska landerna, med undantag for Finland, upp-
visar en lagre prisokningstakt dn genomsnittet for EU. I

Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-l&nderna
Kalla: Eurostat och OECD

Sverige var inflations- ~ EU-barometern
KPI takten i mars 0,5 pro-  Efter revideringar visar det sig att EU-kommissionens
122 cent. Aven Danmark  konjunkturbarometer i mars lag kvar pa oférandrade ni-
120 L, och Norge uppvisar  vaer jamfort med méanaden innan. I april minskade déare-
18 stabil prisutveckling mot barometerindikatorn med 1,8 enheter till 89,7, vilket
16 [USA | med Okningar pa 0,7  framférallt berodde pa ett forsamrat stamningslége inom
respektive 1,4 procent  tjdnste- och byggsektorn. Bland de stdrsta medlemslan-
h imars. For Finland lig- ~ derna noterades Nederldnderna och Spanien for kraftigast
nz Errm | gerprisdkningstakten  uppgangar medan stamningsldget forsamrades i Tyskland,
110 pé 2,5 procent, vilket ~ Frankrike och Storbritannien. Sveriges indikator minskade
108 arhogre dn bade 6vri-  med 0,6 enheter frin manaden innan till 99,2. Tjansteindi-
106 index2005=100 |  ga nordiska lander och  katorn minskade med 5,4 enheter och for byggsektorn var

2009 2010 2011 2012 2013 genomsnittet for EU.

nedgéngen 3,5 enheter. Aven 6vriga indikatorer démpades
med undantag for konsumentfortroendet dér stamnings-
laget forbattrades nagot.

Internationella ekonomiska indikatorer

Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA EU"Y OECD
BNP2
Férandr. foreg. kv. % -0,7 -0,5 0,3 0,0 -0,6 0,6 -0,5 -0,1
Forandr. 4 kv. % -0,7 -1,4 0,6 1,5 0,4 1,8 -0,6 0,8
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -3,0 -3,6 1,0 0,7 -0,2 0,7 0,4 0,1
Forandr. 12 man. % -1,7 -3,7 -2,2 -0,7 -1,4 2,4 -2,3 -1,0
KP4
Forandr. féreg. man. % 0,3 0,5 0,7 0,5 0,4 0,3 0,9 0,3
Forandr. 12 man. % 0,7 2,5 2,8 0,5 1,8 1,5 1,9 1,6
Arbetsldshet® % 7.4 8,1 7,7 8,2 54 7,6 10,9 8,0
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 -0,1 0,1 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,1 0,6 -0,6 0,4 -0,2 -0,6 0,7 0,
Kort ranta® % . 0,21 0,49 0,97 0,21 0,21 0,21
Forandr. féreg. man. | procentenheter -0,01 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01
Foérandr. 12 manader| procentenheter . -0,65 -0,59 -0,52 -0,65 -0,08 -0,65
Lang ranta” % 1,73 1,61 2,08 1,92 1,35 1,96 3,03
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,12 -0,20 -0,21 -0,08 -0,19 -0,02 0,17
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,11 -0,69 -0,22 -0,03 -0,48 -0,21 -0,26 .
1) EU27 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) Storbritannien och USA forsta kvartalet, ovriga fiérde kvartalet ~ 3) Finland, Tyskland och OECD januari, dvriga februari -~ 4) Harmoniserat
konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. Storbritannien februari, évriga mars  5) USA mars, Storbritannien december, dvriga februari  6) Mars ~ 7) Danmark februari, 6vriga mars
Kalla: OECD och Eurostat
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Tufft lage for Frankrike

Pa senare tid har flera varnande fingrar hojts for Frankrikes
svaga ekonomi. President Frangois Hollande gick forra dret
till val pa att budgetunderskottet i ar skulle na de 3 procent
av BNP som tilldts i EU:s stabilitets- och finanspakt, men
under varen har det kommit flera signaler om att man inte
kommer att klara av detta. OECD spdr att drets underskott
blir 3,5 procent av BNP och d@ven EU-kommissionen raknar
med att Frankrike kommer att Gverskrida treprocentsgran-
sen. Den nya finanspakten som tradde i kraft vid arsskiftet
innebdr strangare straff for lander som inte foljer reglerna
och Frankrike riskerar boter. Ekonomikommissiondren Olli
Rehn har sagt att kommissionen under maj kommer att
avgora om Frankrike har vidtagit tillréckliga atgérder for
att nd budgetmalet eller om landet kommer att drabbas
av pafoljder.

Hur kommissionen ska hantera Frankrike &r en delikat
frdga. Om man intar en mjuk héllning finns risken att tro-
vdrdigheten for finanspakten skadas, men om man tvingar
Frankrike att genomfora ytterligare atstramningar riskerar
BNP-tillvéxten att ddmpas ytterligare. Da Frankrike dr den
nést storsta ekonomin i euroomradet skulle det kunna
skada aterhdmtningen i hela valutaunionen.

Offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld

Procent av BNP
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Strukturellt budgetunderskott

De offentliga finanserna i Frankrike har de senaste aren
varit mycket svaga med ett negativt finansiellt sparande
(budgetunderskott) pa 6ver 7 procent av BNP 2009-2010
och runt 5 procent 2011-2012. Att budgeten inte gar ihop
under en kraftig ldagkonjunktur &r foga forvanande, men
underskotten dr som sagt betydligt storre &n EU:s finans-
politiska regelverk tillater. Historien visar dessutom att
underskotten inte dr enbart konjunkturellt betingade.
Frankrike har snarare en strukturell obalans i budgeten
da de offentliga finanserna inte har gatt ihop sedan 1974.
Detta har fatt till f6ljd att offentliga sektorns skuld véxt
stadigt och 2012 naddde den upp till 90,2 procent av BNP
vilket &r den sjatte hogsta nivan i EU.
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Dalig tillvdaxt de senaste aren

Den framsta orsaken till att Frankrike inte vintas klara
budgetmalet dr att tillvaxten ser ut att bli simre dn véntat.
Istallet for den BNP-o6kning pé 0,8 procent som regeringen
raknat med tror de flesta att BNP blir ungefdr oférandrad
jamfort med i fjol. De senaste drens mycket svaga tillvaxt
véntas alltsa fortsdtta och Frankrikes BNP kommer i s&
fall &ven 2013 att vara ldgre &n innan finanskrisen. Aven
om finanskrisen och den péfdljande eurokrisen paverkat
landets ekonomi negativt sd kan problemen inte enbart
skyllas pa detta. Den franska ekonomin hade problem redan
tidigare och i en rapport fran mars i ar papekar OECD att
tillvéxten per capita varit bland de ldgsta i OECD i 6ver 20 ar.
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Konjunkturen fortsatt svag

Dessvirre ser det inte ut som att en vandning ar ndra for den
franska ekonomin. Konfidensundersokningar pekar istéllet
mot en fortsatt mycket svag utveckling. EU-kommissionens
konjunkturbarometer visar att den franska konjunkturen ar
bland de svagaste i Europa och landets indikator &r ldgre
dn Greklands. Aven inkdpschefsindex visar pd ett morkt
konjunkturldge och har under de senaste manaderna legat
pa den ldgsta nivan sedan andra kvartalet 2009.

EU-kommissionens konjunkturbarometer
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2005=100 4 kv 1142 " 00 " 1,4
Fast bruttoinvestering volym 2005=100 4 kv 121,8 " 1,9 " 1,8
Hushallens konsumtion volym 2005=100 4 kv 1158 " 09 " 1,9
Tjansteproduktion volym 2010=100 feb 107,8 " 09 " 2,1
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 4 kv 8,3 -6
1-4 kv 20,1 -23
Industri
Produktion volym 2010=100 feb 94,1 10 -1
jan—feb 93,4 -5
Leveranser volym 2010=100 feb 94,2 10 -3
jan—feb 92,7 -5
Orderingéng volym 2010=100 feb 95,1 3 0 2
jan—feb 93,6 -2
Kapacitetsutnyttjande % 4 kv 845 " -2,3 1) -3,2 M2
Investeringar mdr kr 4 kv 19,3 -3
1-4 kv 74,1 -1
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr mar 91,8 o " -14
jan—mar 271,7 -10
Varuimport mdr kr mar 85,0 -1 " -16
jan—mar 252,3 -1
Handelsnetto mdr kr mar 6,8
jan—mar 19,4
Bytesbalans mdr kr 4 kv 62,0
1-4 kv 254,5
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 mar 1053 " -04 " 1,8
jan—mar 2,3
Personbilsregistreringar, nya st apr 26 642 4 " 5]
jan—apr 87 398 -1
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal apr 5 4 g 4 5 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 mar 314,7 0,4 0,0
Nettoprisindex 1980=100 mar 264,4 0,4 -0,4
Producentprisindex 2005=100 mar 112,1 -1,1 4.4
Exportprisindex 2005=100 mar 104,7 -1,9 -7,2
Importprisindex 2005=100 mar 108,4 -3,2 -7,4
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 mar 114,2 -1,7 —4,4
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 mar 120,2 -0,3 -1,5
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal mar 4643 08 " 0,5
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal mar 448 48 M 12,1
dérav heltidsstuderande 1 000-tal mar 188 i) 34,1
Lediga platser 1 000-tal mar 63 -10,5
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal mar 62 -7,2
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 feb 112,5 29
Timlon, industriarbetare kr feb 161,6 1,4
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr mar 3138,7 0,3 8.8
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr mar 6 183,5 0,4 3,4
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % apr 1,66 -0,26 2 -0,16 ?
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % apr 0,95 -0,02 2 -0,49 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr mar -10,8
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 apr 116,3 1,6 -5,5

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror

4) Nettotal for resp period

5) Monetara finansinstitut
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